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Vintertradgarden, Grand Hotel, Stockholm

Styrelsens ordférande Fredrik Lundberg 6ppnade stdmman och hélsade samtliga
narvarande valkomna.

Fredrik Lundberg utsags att vara ordférande vid stimman.

Ordforanden anmalde, att han uppdragit at Johan Flodstrom att fora dagens
protokoll.

Ordfoéranden anmalde, att en forteckning hade upprattats over i foreskriven ord-
ning registrerade och féranmalda aktiedgare, bitréden och befullméktigade ombud
for sadana aktieagare med uppgift om det antal aktier och réster som var och en av
dem foretradde. Deltagarna hade avprickats vid dérren mot denna férteckning fram
till det att dorrarna stdngdes. Foérteckningen hade justerats med ledning av de
uppgifter som framkommit vid avprickningen.

Sa snart sammanréakningen var klar skulle besked lamnas om det sammanlagda
antalet aktier och roster representerade vid stdmman.

Stdmman beslot att godkénna den justerade forteckningen som rostlangd.

Det till kallelsen fogade forslaget till dagordning framlades och godkéndes av
stamman.

Bo Selling, forvaltare av AMFs svenska aktieportfolj, och Thomas Wuolikainen,
portfoljforvaltare vid Fjarde AP-fonden, utsags att jamte ordféranden justera proto-
kollet.

Ordforanden anmalde, att den justerade och godkénda rostlangden utvisade att
antalet foretradda aktier uppgick till 46 594 223 med ett sammanlagt rostetal
om 243 804 779 roster.

Ordféranden anmalde, att kallelse till bolagsstamman med en erinran till aktie-
agarna om vad som alag dem for att fa delta i stamman varit inford i Post- och
Inrikes Tidningar, Svenska Dagbladet och Dagens Nyheter onsdagen den 2 mars
2005.

Stamman konstaterade att kallelse utfardats i foreskriven ordning.
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Arsredovisningen for rakenskapséret 2004 och revisionsberéttelsen fér moder-
bolaget och for koncernen hade utsants genom VPCs forsorg. Dessa handlingar
fanns ocksa tillgangliga i original vid stimman.

Stamman forklarade att arsredovisningen och revisionsberattelsen for moder-
bolaget och for koncernen blivit framlagda i behorig ordning.

Ordforanden redogjorde for styrelsens arbete under 2004, erséttningar och ersatt-
ningsregler for verkstéllande direktéren och ledningen samt erséttningar utbetalade
till revisorerna avseende revisionsarbete och konsulttjanster.

Auktoriserade revisorn Thomas Thiel redogjorde for hur revisionsarbetet hade
genomforts och foredrog revisionsberéttelsen i valda delar.

Verkstéllande direktdren holl ett anférande dar han kommenterade vasentliga
handelser under verksamhetsaret 2004 och utvecklingen for de olika affars-
omradena, VDs tal till bolagsstamman.

De narvarande aktieagarna bereddes tillfalle att stalla fragor i anledning av den
framlagda redovisningen, den lamnade informationen och verkstéllande direk-
torens anforande.

Lars Milberg, Aktiespararna, uttryckte uppskattning dver det satt pa vilket Holmen
skottes.

Carl Axel Bruno uttalade kritik mot retroaktiva energiskatter.

Inga-Lill Berneskog, Spillkrakorna, uttryckte uppskattning 6ver det i skriften
"Holmen och omvérlden 2004’ redovisade personalarbetet, sarskilt vad avsag
satsningen pa kvinnliga chefer.

Tor-Erik Andersson uppgav att Holmens arsredovisningar varje ar innehdll om-
fattande information om elférsérjningen men efterlyste uppgifter om utvecklingen
inom omradet bioenergi.

Stamman faststéllde de framlagda resultatrdkningarna och balansrékningarna
for dels moderbolaget och dels koncernen.
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Ordforanden foredrog styrelsens och verkstéllande direktdrens forslag till vinst-
disposition.

Stamman beslot i enlighet med forslaget att disponera enligt balansrakningen till
forfogande staende vinstmedel, 5 181 506 446 kr, pa sa satt att till aktiedgarna
skulle lamnas en utdelning om 10 kr per aktie, vartill skulle atga 847 561 620 kr,
och att aterstaende belopp, 4 333 944 826 kr, skulle balanseras.

Stdmman besl6t vidare att avstdmningsdag for utdelning for den av VPC forda
aktieboken och forteckningen 6ver panthavare m fl skulle vara fredagen den 8 april
2005.

Stdmman beviljade styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvars-
frinet for 2004.

Stamman beslot, i enlighet med det forslag som hade inkommit fran den vid
fjolarets bolagsstamma utsedda nomineringskommittén, att antalet av stamman
valda ledamoter i styrelsen skulle vara nio och att ingen suppleant skulle utses.

Stamman beslét i enlighet med nomineringskommitténs forslag att arvoden for
tiden fram till och med nésta ordinarie bolagsstamma skulle utga med sammanlagt
2 250 000 kr till av stdmman valda ledamoter som icke hade anstéllning i bolaget,
att fordelas inom styrelsen.

Stdmman besl6t vidare att revisorerna skulle dga uppbéra ersattning efter sed-
vanliga debiteringsnormer for granskning av arsredovisningen, rakenskaperna samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning.

Ordfoéranden anmalde, att styrelsen i kallelsen till dagens stdmma hade publice-
rat de namnforslag som fore stamman hade inkommit fran nomineringskommittén.
Forslaget innebar omval av Fredrik Lundberg, Lilian Fossum, Magnus Hall, Carl
Kempe, Hans Larsson, UIf Lundahl, Goran Lundin, Arne Martensson och Bengt
Pettersson.

Ordforanden informerade stdamman om vilka uppdrag de foreslagna kandidaterna
hade i andra foretag genom att hénvisa till den sarskilda redovisning som hade
intagits i bolagsstimmohandlingarna.

Stamman beslot att for tiden intill dess nasta ordinarie bolagsstamma hallits till
ledamoter vélja direktor Fredrik Lundberg, direktor Lilian Fossum, direktor
Magnus Hall, dr Carl Kempe, direktér Hans Larsson, direktér UIf Lundahl,
direktér Goran Lundin, direktor Arne Martensson och direktor Bengt Pettersson,

Ordforanden anmalde, att de lokala arbetstagarorganisationerna, i enlighet med
lag om styrelserepresentation for de privatanstéllda, tidigare hade utsett till leda-
moter Steewe Bjorklundh, Iggesund, Torgny Hammar, Hallstavik, Kenneth
Johansson, Braviken och till suppleanter Christer Alenius, Bjurholm, Stig
Jacobsson, Iggesund och Karin Norin, Iggesund.
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Ordféranden anmalde, att den ordinarie bolagsstdmman 2004 hade beslutat att

till revisor utse ett revisionsbolag och valt KPMG Bohlins AB for tiden till och
med den ordinarie bolagsstdmman 2008. KPMG Bohlins hade utsett auktoriserade
revisorn Thomas Thiel till huvudansvarig for revisionen.

Ordféranden anmaélde, att nomineringskommittén hade foreslagit att bolags-
stdmman skulle utse en valberedning att ersatta nomineringskommittén.

Forslaget fanns intaget i kallelsen till dagens stdmma och 16d:

”Valberedningens uppgift skall vara att infor ordinarie bolagsstdmma framlagga
forslag avseende val av styrelseledamdter och styrelsearvode och, i férekommande
fall, val av revisorer och revisorsarvoden.

Valberedningen skall besta av styrelsens ordférande samt en representant for var
och en av bolagets rostmassigt tre storsta aktieagare per den 31 augusti varje ar.
Den som representerar den storste dgaren skall vara ordférande i valberedningen.
Om nagon agare avbojer att delta i valberedningen eller valjer att lamna den, skall
ratten att utse en representant 6verga till rostmassigt naste aktieagare. Om nagon av
de aktuella aktiedgarna avyttrar aktier fore den 31 december, och d&rigenom inte
langre tillhor de tre storsta aktiedgarna, skall denne aktiedgares representant
entledigas. Ratten att utse en representant skall da erbjudas den storste aktiedgaren
per den 31 december som inte har utsett representant i valberedningen.”

Stdmman besl6t att inrdtta en valberedning med den uppgift och sammanséttning
som framgick av forslaget.

Ordforanden hanvisade till styrelsens forslag till beslutsbemyndigande avseende
forvarv och Gverlatelse av egna aktier, se Kallelse till bolagsstimma.

Forslagets huvudsakliga innehall hade varit infort i kallelsen till dagens stimma.

Det fullstandiga forslaget hade hallits tillgangligt hos bolaget under tva veckor fore
stamman och fanns intaget i det material som deltagarna hade erhallit vid registre-
ringen fore stimman.

Lars Milberg uppgav, att han ansag att Holmen tills vidare borde avsta fran att
aterkopa aktier. De pagaende investeringarna kravde stora resurser. Vidare skulle
ett aterkop skada aktiens likviditet. Lars Milberg utgick dock ifran att styrelsen
skulle komma att anvénda ett bemyndigande med stor forsiktighet och omsorg,
varfor han avstod ifran att rosta mot forslaget.

Stdmman beslot i enlighet med styrelsens forslag och bemyndigade styrelsen att
fatta beslut om forvarv och dverlatelse av egna aktier pa i forslaget angivna villkor.

Ordféranden noterade efter sarskild forfragan att beslutet var enhalligt.
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Ordfoéranden anmalde, att Amnesty Business Group skriftligen hade begart att
Holmens verkstallande direktor pa bolagsstamman skulle forklara varfor Holmen
saknar en antagen och publicerad policy for ménskliga rattigheter.

Jorgen Qwist, Amnesty, uppgav att Svenska Amnestys mal var att inga svenska
foretag skall vara inblandade i nagon krankning av de manskliga rattigheterna.
Inom Amnesty hade man tidigare saknat en redovisad uppfattning fran Holmens
sida vad géllde manskliga rattigheter. Efter att ha tagit del av den nya redovis-
ningen, Holmen och omvérlden 2004, hade man med tillfredsstéllelse noterat att
dessa fragor bearbetades inom bolaget och att Holmen stallde sig bakom de rad-
givande principerna och forklaringarna utfardade av FN, ILO och OECD. Med
denna nya information ansag sig Amnesty ha fatt svar pa den stallda fragan.

Ordforanden riktade ett tack till ledningen och dvriga medarbetare for ett mycket
gott arbete under verksamhetsaret 2004.

Ordféranden riktade vidare ett varmt tack till Johan Flodstrém som under aret
skulle komma att Idmna sin tjanst i Holmen med pension. Johan Flodstrom hade
varit sekreterare vid samtliga bolagsstammor under de senaste tjugo aren och hade
pa ett fortjanstfullt satt medverkat vid stimmornas planering och genomforande.
Stdmman beslot att dessa tack skulle tas till protokollet.

Da inga Gvriga arenden forelag forklarade ordféranden 2005 ars ordinarie bolags-
stamma avslutad.

Vid protokollet

Johan Flodstrom

Justerat

Fredrik Lundberg

Bo Selling

Thomas Wuolikainen



